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Ieab ocBOeHUsI AUCHUTIMHBI:
CdopmupoBaTh KOMIETEHIIMIO, HEOOXOIMMYIO TPHU OCYIIECTBICHHH TPOodecCHOoHATbHON
JESTEIIbHOCTH - CIOCOOEH WCIOJIb30BaTh METOAbl (PMHAHCOBOW MATEMATHUKH ISl PEIICHUS
NPUKJIAJIHBIX 3a/1a4.

Ilinan kypca:

Tema 1. Moaenn HaYUCIICHHUS TTPOIICHTOB.

Hauucnenne mponeHTtoB mo mpocTeiM craBkaM. OmpeneneHue Nnepuoia HAuyMCICHHS MPOCTHIX
MpPOLEHTOB. JIeKypCHBHBI METOA HA4yMCIEHUS MPOCTHIX MPOLEHTOB. AHTHCHUINATUBHBIN METOJ
HAYMCJIEHMUsT TMPOCTBIX TMpoLEHToB. HauncneHnwe mNPOLEHTOB MO MPOCTOW NEPEeMEHHOW CTaBKe.
JoxomaHocTs ()MHAHCOBOH omepanyuy B BHIE NMPOCTOM CTaBKH. HaumciieHHe MpOIEHTOB MO CIOXKHBIM
cTaBKaM. J[eKypCUBHBIN METOJ] HAUMCIIEHHUS CIOXKHBIX MPOLIEHTOB. AHTUCUIIATUBHBII METOJ HAUUCIICHUS
CIIO’KHBIX MPOIEHTOB. Hauncienne npoleHToB 1Mo CI0KHOW MepeMEHHOM CTaBKe.

I'ogoBasg HOMWHANIBHAS MPOLEHTHAs CTaBKa. HadncieHWe MpOLEHTOB IO HEMPEPBIBHOUM CTABKE.
JloxogHOoCTh (hMHAHCOBOI OTTepaItii B BUAC CIOKHON CTaBKH.

Tema 2. IloTOKH maTexen.

[Mpunnun ¢uHaHCOBOM 3KBHBaJeHTHOCTH. [Ipouemypa muckonTupoBanus (PV) um Hapamenwus
(FV). DkBuBasieHTHBIC IUIATS)KU M CEPUU IUIATeKeH. YpaBHEHHE SKBUBaJCHTHOCTH. KoHBepcus
maTexxe. Buabl kKoHBepcuil 1utarexkeid. 3aMeHa OJHOTO IulaTexa ApYyruM riatexoMm. KoHcommmanms
MOTOKA TIIaTeXel. 3aMeHa TaHHOTO MOTOKA IJIaTeKe IPYyruM MOTOKOM IiaTexkei. Paccpouka miarexa.
OKBHUBAJIICHTHOCTb IIATEKEN IPU MPUMEHEHUH IPOCTOM cTaBKU. AHHYUTEThl. OnpeneneHue aHHyUTETa.
Knaccudukauus anayntetoB. OCHOBHBIE MOAEIH AHHYUTETOB.

Tema 3. Meroapl NpUHITHS HHBECTULIUOHHBIX PELICHUM.

Uwucras npuBeneHHass cromMocth mpoekta (NPV), ee pacuer. BHyTpeHHsIs HOpMa JOXOTHOCTH
npoekta (IRR), mpocroii cpok okymaemoctu npoekra (PBP), ydeTHas HOpMa OKyNMaeMOCTH MPOEKTa
(ARR), nnnexc npudsuibHOCTH mpoekTa (PI). IIpeumymectBa u Hemoctatku mokazateneir NPV, IRR,
PBP u PI. CBs3u Mexnay yka3aHHBIMH TOKa3aTelsMu. Moauukaluy mokaszareneld Ui yCTpaHEHHs
HepocTaTkoB. TouHbI cpok okymaemocTu mnpoekta (PPBP). JluckOHTHpOBaHHBIM CPOK OKyHmaeMoCTH
npoekta (DPBP). TouHblli AUCKOHTHPOBaHHBIA CpoK OKymaemoctu mpoekta (PDPBP). Dxcrpennsrit
nepuoa okymaemocTu npoekra (BOPBP). MoaudunupoBanHas BHyTpeHHSISI CTaBKa IOXOJIHOCTH MTPOEKTa
(MIRR).

Tema 4. IlpocTbie MOEIH OLIEHKH (PUHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB: OOIMIalliy U aKIHH.

Mopnenn 1neHooOpa3oBanusi oOmuranuil. CTpyKTypa TMpOLEHTHBIX CTaBOK, JOXOJIHOCTh K
MOTAIIeHNIO, KYMOHHAs JOXOJHOCTh. TeKkymias OXOJHOCTh M JOXOJHOCTh Ha OCHOBE JTUCKOHTA.
Paznmuuus mexay CTaBKOM MpOIeHTa W JOXOMHOCTBIO. Jlropanms u BeIMyKiIOCTh. (LleHOOOpa3oBanwme
KOHBEPTHPYEMBIX O00IUTalunii.)

Mogenu OLIEHKH CTOMMOCTU aKLHUH (IUCKOHTHPOBAHUE MOTOKA JUBHICHIOB, MOAeb ['opaoHa).
JIOXOMHOCTh aKITUA.

Tema 5. IloprdensHas Teopusi.

[IpunsaTHEe pemeHnil B yCIOBUAX HEoNpeaeneHHOCTH. KoBapuanus JOXOQHOCTEN OBYX aKTHUBOB.
Koppensiuust moxogHocteld BYX akTHUBOB. [lopTdens W3 JBYX PHCKOBBIX aKTHUBOB. JOXOIHOCTH M
Jqucriepcusi moptdens M3 JIByX PUCKOBBIX aKTHBOB. JIOIMyCTHMOE MHOXECTBO MOpTQeneil s IBYX
PHCKOBBIX aKTHUBOB. O¢dekTuBHblii mnoptdens. MuoxectBo 3ddextuBHbIX moprdeneid. CpoiicTBa
a¢pdextnBHOTO MHOXKecTBa. O000IIEHNe Ha ciydail n akTWBOB. ONTHUMANIbHBIA PHUCKOBBIM TOPTQENns
(mopnens [.MapkoBunia). [lonaeii moprtdens. Jlunaus pacnpenenenus kanurtana (CAL). PerHOYHBIH
noprdens. Jluaus peika kanutana (CML). duBepcudukanmsa pucka. Dh(EeKTUBHOE MHOXKECTBO H
KoMOuHanus 0e3pHCKOBOrO akTHBa U puckoBoro noprdens (moxens . Tobuna). Koporkue nponaxu u
BO3MOXHOCTb 3aMMCTBOBaHUs. M3MeHeHHe 3(QQPEKTUBHOIO MHOMKECTBAa BCIEACTBHE 3TUX (HaKTOPOB.
[Mouck mapameTrpoB yriioBoro (kacatenbHOro) mopTdens. [lowick ONTUMATBLHOTO HHBECTHIIMOHHOTO
nopTdens i1 HHBECTOopa.



Tema 6. CAPM u ee MoguduKaIim.

CBsi3b MEXIy MAOXOOHOCTHIO PHIHOYHOTO WHIEKCA M JOXOJHOCTBIO OTJIENBHOTO aKTHBA.
Kosdpdumument Hlapma. Teopema o pasmeneHnr. Momenb OLEHKH HOIrocpounsix aktuBoB (CAPM):
OCHOBHBIE MPEATIOCHUTKH, (BBIBOJ (hopmyn). Koaddumment Geta: pacuer, cBoiictsa. [Ipumenenne CAPM
B noptdensHoi Teopuu. JluHua peiHka neHHbXx Oymar (SML). Kosdduument ansda. [Ipumenenue
monenn CAPM. OgHounaekcHble Mogenu. Pacder Oertbl 1o peanbHbIM jgaHHbIM. Kputnka CAPM.
OcHoeuble Moaudukaru monenun CAPM. APT.

Tema 7. LlenooOpa3oBaHue JepUBATHBOB.

LenoobpazoBanue ¢rprouepcoB u ¢opBapaoB. «llyr-xkomm» mapurer. buHOMHambHas MOJAETH
[IEHO00pa30BaHMsl OMNIMOHA «KOJUDY Ha akuuu. Momenb IeHooOpa3zoBaHus onmuoHa bika-lloymsa —
pacmmpeHne OMHOMHMAIBLHON MOJIENM Ha HempepbiBHOE Bpems). OIlleHKa «KOJUIa» Ha akmuu 0e3
TUBUACHIOB (TIpUMEpP C WCKYCCTBEHHBIMH ITAHHBIMH, IPUMEpP C pealbHBIMH JTaHHBIMHA, ()OPMHUPOBAHHE
xemk-nioprdens). LlenooOpazoBaHne aMEePUKAHCKHUX OIMITUOHOB «ITYT».

@®opMbI TEKYHIET0 KOHTPOJISI M IPOMEKYTOYHOM aTTeCcTAlluU

Tema (pa3nen) MeTtoapl TeKyliero KOHTPOJIsi yCeBaeMOCTH

KonTponbras pabora 1

Tema 1. Moaenu HaUUCIICHUS TTPOLICHTOB.
Konnoksuym 1

Konrtponbnas pabora 1

Tema 2. IToToKHU IIaTeXen.
Konnoxsuywm 1

Tema 3. MeTopl MPUHATUS HHBECTUIIMOHHBIX Konrtponbnas pabora 1
peLieHui. Konnoxsuywm 1
Tewma 4. [IpocTbie MOeNH OLEHKH (PUHAHCOBBIX Konrponbnas padora 2
WHCTPYMEHTORB: OOJIUTAIlMU U aKIUH. Komnoksuym 2

KonTponbHas pabora 2

Tewma 5. [ToprdensHas Teopusi. KosmokBmym 2

KonTponbHas pabora 2

Tema 6. CAPM u ee moauduxammm.
Konnoksuym 2

KonTponbHas pabora 2

Tema 7. IlenooOpa3oBaHue 1epUBaTHBOB.
i P P Konnoksuym 2
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